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i¢ Piyasalar ]
02.11.2020 Kapanig Degisim % E(nflasyon)lektrlk
BIST-100 1133 1,91
BIST-30 1245 1,95

Ekim ayindan itibaren gecerli olmak Gzere hane halki, sanayi ve ticarethaneler tarafindan

DvZsP 9.1344 1,38 kullanilan elektrik fiyatlarinda yapilan artisin 6niimizdeki donemde grup enflasyonunu
EUR/USD 1.1630 -0,14 yukari yénlii etkileyecegi degerlendiriimektedir (TCMB).
ALTIN 1.890 0,58
PETROL (BRENT) 37.68 -0,74 TUFE'de 2020 yili Eylil ayinda bir énceki aya gore %0,97 (bek %1,31) artis
gerceklesirken,
02.11.2020 ) . ) .
Yeni sezona zam ile baslamasi beklenen ve eylil aylarinda enflasyonu artirici etki yapan
UsD/TL giyim ve ayakkabi bu yil eylilde yiizde 0,03 gerilemisti...
8,4419
Dis Piyasalar
02.11.2020 Kapanis Degisim % UU Tiiketici Fiyat Endeksi (villik Degisim, %)
DJIA 26.850 1,31 "
S&P 500 3.309 1,20
NASDAQ 11.011 0,87 4
DAX 11.782 1,95
FTSE 100 5.649 1,31 &
11,75
NIKKEI 23.295 1,39
SHCOMP 3.225 0,02
T T T T T 0
17:33
O et anatmny
https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Secilmis
+Grafikler

FOREKS ANKETi-Ekonomistlerin Ekim ay1 TUFE tahmini % 2,10 artis y6niinde.

07 Ekim: Benzine 16 kurus, motorine 23 kurug zam yapildi..

Bizi takip etmek igin

® 17.00 ABD Eyliil fabrika siparisleri bek %0,6 Factory Orders y/y%
® Yarin Fed toplantisi bashyor 30%
® TUPRS 3¢ 20%
® 17.00 Euro Bolgesi maliye bakanlari 10%
toplantisi 0%
® ABD bagkanlk segimi .
-20%
730i:\ug-05 Aug-08 Aug-11 Aug-14 Aug-17 Aug-20
Source: Census Bureau; updated 10/ 27/ 20 Briefing.com
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD ISM Ekim imalat endeksi 59,3 oldu. Eylil 55.4,
Agustos 56 , Temmuz 54.2, Haziran 52.6 ,Mayis 43.1
olarak gergeklesti. Nisanda 41.5 degerine geriledi ve
Nisan 2009 doneminden bu yana en sert disisini
kaydetti.

ABD Eylul fabrika siparigleri aciklanacak... Temmuz
fabrika siparisleri %6.4, Haziran 6.2% Mayis -13%
(bek %8,7) %8.0 olarak gergeklesmisti...

Carsamba Fed toplantisi basliyor Onceki toplantida
FED FAiZ ORANLARINI DEGIiSTIRMEDI, %0,00- %0,25
*2020 YILI GSYH BEKLENTISIi-%3,7 (ONCEKi-%6,5)
BEKLENTISI

2020  YILI FAiz

(ONCEKi %0,1)

ORTALAMA %0,1

* 2023 YILI ORTALAMA FAiZ BEKLENTISi %0,1
2020 YILI i$SiZLiK ORANI BEKLENTIS| %7,6 (ONCEKi %9,3)

CARi FED FON FAiZ ORANI, ENFLASYON YUZDE 2
SEVIYESINE YUKSELENE VE BiR SURE iCiN BU SEVIYEYi
ASANA KADAR DEVAM EDECEK

2020 YILI CEKIRDEK PCE BEKLENTISI %1,5 (ONCEKI %1,0)
VARLIK ALIMLARI CARi HIZLA DEVAM ETTIRILECEK

The New York Times/Siena College anketine gore
2016'da Trump'in kazandigi Florida, Arizona, Wisconsin
ve Pennyslyvania'da Biden &nde goriindyor. CNN
tarafindan dizenlenen ankette de onceki segimde
Trump'in  kazandigl Arizona, Michigan ve North
Carolina'da yarigi Biden'in 6nde gotlrdiugiu kaydedildi-
BHT Bir ismin baskan olabilmesi icin 538 delegenin
270’ini kazanmasi gerekiyor.

FOREKS ANKETi-TUPRS 2020 3.C BEKLENTI -561,1 MiLYON TL (2019 3¢ -155,5 MiLYON TL)
ASUZU 2020 3.C Finansal Sonuglari 05.11.2020 Persembe gilinii KAP'ta yayinlanacaktir.

(KARTN.E) 03/11/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut Agiga Satis Yasagina ilave
olarak "Kredili islem Yasag!", "Briit Takas", "Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat
Kotulestirmesinin Yasaklanmasi”, "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin
Kisitlanmasi" ve "Piyasa Emri ve Piyasadan Limite Emir Girisinin Kisitlanmasi" onleyici
tedbirleri uygulanacaktir.

TSKB 30.09.2020 526.133.000 3G 204 2020 yihnin ilk dokuz aylik déneminde, gegen yilin
ayni donemine gore net faiz gelirleri %2,4 azalisla 1.475,3 milyon TL, lcret ve komisyon
gelirleri ise %95 artisla 38,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Vergi ve karsilik dncesi gelirler,
gecen yilin ayni donemine gore %31 artis gostererek 1,361 milyon TL olmustur. 2019 yilinin
ilk dokuz aylik déneminde %13,2 olarak kaydedilen gider-gelir orani, 2020 yilinin ayni
déneminde %10,6 olmustur. Banka’nin geyreklik net kari %21 artisla 204,1milyon TL'ye
ulasmistir. ilk dokuz aylik dénemde net kar gegen yilin ayni dénemine gére %8,1 oraninda
disusle 526,1 milyon TLolmustur.2019 yilinda %17,2 olarak gergeklesen maddi 6zkaynak
karhlik orani (6zkaynaklara dahil edilen menkul ve istirak degerlemeleri harig), 2020 yilinin ilk
dokuz ayinda %13,3 seviyesinde gerceklesmistir. 2019 yili sonunda %1,9 olarak gerceklesen
aktif karhhk orani, 2020 yilinin ilk dokuz aylik déneminde %1,5 olarak kaydedilmistir

(TSKB.E) 03/11/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle "Agiga Satis ve Kredili islem Yasag"
onleyici tedbirleri uygulanacaktir.

PRKME Bagl ortakligimiz Konya llgin Elektrik Uretim San. ve Tic. AS. ile Diizgiin s
Makinalari insaat Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 18 Haziran 2020 tarihinde
imzalanmis ve teslimat siiresi 31 Ekim 2020 tarihine kadar uzatilmis olan 35.000 ton kémir

satisina iliskin s6zlesmede tsézlesmenin slresi 30 Kasim 2020 olarak revize edilmistir.

AVHOL.E ve MRSHL.E paylari 03/11/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 17/11/2020
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

SKBNK Bedelli Sermaye Artirnmina iliskin izahnamenin SPK Tarafindan Onaylanmasi Riichan
Hakki Kullanim Orani (% 60,62176)

ASELS Genel Muddir Yardimcisi Atamalari
GLBMD 30.09.2020 12.419.484
YGGYO 30.09.2020 115.688.109

ORGE Atatirk Kiltir Merkezi (AKM) Projesi'nde toplam sozlesme biytkligimiiz 26.750.000
TL+KDV tutarina ulagsmistir.

Ekonomi Haberleri

istanbul'da, ekimde bir dnceki aya kiyasla perakende fiyatlar yiizde 2,45 ve toptan fiyatlar yiizde 2,44 artti.yilik bazda bakildiginda ise Ucretliler
Geginme indeksi'nde yiizde 12,40, Toptan Esya Fiyatlan indeksi'nde ise ise 14,45 artis gerceklesti.

Bloomberg HT -ekonomistler Ekim'de enflasyonun yillik bazda %11,90 olarak gergeklesecegini 6ngordiiler- tiiketici fiyatlarinda 4 ayin en yiiksek

seviyesi kaydedilmis olacak.

Ekim imalat PMI endeksi aylik bazda %2,1 artarken, yillik bazda da %10 artisla 53,9 oldu.

Otomobil ve hafif ticari arag¢ satiglarinda yerlinin payir 20 yil sonra ilk kez yiizde 50’yi asti. Kur etkisiyle ekim ayi satiglarinda yeni rekor
bekleniyor.Talebinin arttig1 ekim ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarinin 90 bini agmasi bekleniyor. Satislar 92 bin adede ulagirsa hem bu
yilin, hem de tiim zamanlarin ekim rekoru kirilmig olacak- Diinya

Ekim éncii dis ticaret dengesi -2,4 mlyr $ acik verdi; dnceki ay US$ -4,8 mlyr $ acik ve gegen yil ayni ay US$ -1,8 mlyr $ acik.

3 Kasim 2020 tarihinden gegerli olmak lizere (TCMB biinyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme
limitleri (BAL) sifirlanmis, Agik Piyasa islemleri kapsaminda Tiirk lirasi cinsi kira sertifikalan karsiliginda kotasyon yontemiyle gergeklestirilen

gecelik vadeli repo islemleri durdurulmugtur.



|CBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 03.11.2020

Teknik Bakis

BIST-100 giinii 1.91% artis ile 1133 puandan tamamladi. islem hacmi 25.9 mir TL.

DESTEK 1112.37gap  1095.72 1064.42 1062.92  %61.8: 1076
DIRENC 1143.45 1157.87 1160.22 1165.49 1180.62 1190.63gap 1205.95 1208.59 1211.43%;

US$ 131.646 128.308 126.750 125.075 X Try 1,105 1,077 1,064 1,050

BIST100 1112,37 gap..

BIST 100 (1,143.45,1,117.68, 1,133.59), Parabolic SAR (1,195.70)
~ 1250
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
AEFES 19.97 19.77 20.36 20.52 20.92
BIZIM 14.52 14.514.2 14.8 15.45 15.87
SAHOL 8.45 8.42 8.33 8.56 8.63 9.01

TCELL 15.06 14.9 14.88 15.11 15.37 15.4 15.5
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Sgmk & Faiz EylU Tidfe %11,75 (Gic %11,77)
Para Politikasi Kurulu, Politika faizi olan bir hafta TUFE'de 2020 yih Eyliil ayinda bir 6nceki aya goére %0,97, bir dnceki yilin Aralik
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 10,25 ayina gore %8,33, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,75 ve on iki aylk
dizeyinde sabit tutulmasina (bek +175 ), ortalamalara gore %11,47 artis gergeklesti.

Giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar mevsimsel ortalamalara kiyasla oldukga zayif
bir seyir izleyerek yataya yakin seyretmis, yillik enflasyon yiizde 6,79’a
gerilemistir.

Geg Likidite Penceresi islemlerinde uygulanacak
Merkez Bankasi bor¢ verme faiz orani ile gecelik
bor¢ verme faiz orani arasindaki farkin 300 baz

puan olarak belirlenmesine karar vermitir. Ekim ayindan itibaren gegerli olmak iizere hane halki, sanayi ve ticarethaneler

tarafindan kullanilan elektrik fiyatlarinda yapilan artisin 6niimiizdeki dénemde
Enflasyon Raporu 2020-IV  enflasyonun 2020 yil grup enflasyonunu yukari yonli etkileyecegi degerlendirilmektedir (TCMB).
sonunda %12,1 olarak gerceklesecegi, 2021 yil
sonunda %9,4’e geriledikten sonra orta vadede %
5 diizeyinde istikrar kazanacagi tahmin edildi.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

1220 1252 1234 bandinda hareket etti.
Kasim ayinda toplam 29,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10 milyar

USDTRL 8.3137-8.4416 bandinda hareket etti TUlik ig borglanma

7.8572 7.7810- 7.6335 altinda Aralik ayinda toplam 12,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10 milyar
TL'lik i¢ borglanma

7.5839

7.5122* 7,4983 ; Ocak ayinda toplam 36, 1milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 40 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
7.4451 7.4147 7.4005 , 7.2756 7.1952

destekler....
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/10/Tr11-Kas%C4%B1m-2020-Ocak-

2021-%C4%B0%C3%A7-Bor%eC3%A7lanma-Stratejisi.pdf

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
19 Kasim 2020
24 Aralik 2020
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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